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RESUMO

O presente trabalho busca analisar uma possivel relacdo entre o mercado segurador
(compreendendo a juncdo dos dois ramos: vida e ndo-vida) e o crescimento econémico
brasileiro. Os dados se referem ao periodo compreendido entre 2009 e 2019 e foram obtidos
nos sites da SUSEP, IBGE e IPEA. Quanto as analises, utilizou-se de analise descritiva, de
andlise de indicadores (coeficiente de penetracdo e coeficiente de densidade) e de analise de
regressdo normal (cuja variavel dependente é o Prémio total arrecadado no segmento de
seguros no Brasil, enquanto o PIB e a Populagdo brasileira representam as varidveis
independentes). Dentre os principais resultados, destacam-se: na analise descritiva observou-
se uma maior variabilidade por parte dos prémios e uma menor variabilidade na populagdo; na
analise de indicadores, destacou-se o0 coeficiente de densidade, ou seja, 0 consumo de seguro
por renda per capita, que aumentou cerca de 142% entre 2009-2019; j& na anélise de regresséo
observa-se que o aumento do PIB induz um aumento no nudmero de prémios de seguros.
Tendo em vista estes resultados, sugere-se a aplicagdo de estudos complementares que
ampliem o leque de variaveis independentes e 0 uso de modelos mais robustos para o ajuste
do Prémio.

Palavras-chaves: Mercado de seguros no Brasil. Prémios arrecadados no segmento de
Seguros. Fatores econdmico e demografico. Coeficientes de penetracdo e de densidade.
Modelos lineares.



ABSTRACT

This paper seeks to analyze a possible connection between the insurance market (comprising
the combination of the two branches: life and non-life) and Brazilian economic growth. The
data refers to the period between 2009 and 2019 and was obtained from the websites of
SUSEP, IBGE and IPEA. As for the analyzes, we used descriptive analysis, analysis of
indicators (penetration coefficient and density coefficient) and normal regression analysis
(whose dependent variable is the total premium collected in the insurance segment in Brazil,
while GDP and the Brazilian population represent the independent variables). Among the
main results, the following stand out: in the descriptive analysis, there was greater variability
on the part of the premiums and less variability in the population; in the analysis of indicators,
the density coefficient stood out, that is, the consumption of insurance per income per capita,
which increased by 142% between 2009-2019; in the regression analysis, it is observed that
the increase in GDP induces an increase in the number of insurance premiums. Given these
results, it is suggested the application of complementary studies that expand the range of
independent variables and the use of more robust models for adjusting the Premium.

Keywords: Insurance Market in Brazil. Gross Domestic Product. Premiums Paid. Penetration
and Density Coefficients.



LISTA DE FIGURAS

Figura 1: Explicacdo da Relacdo entre Crescimento, Mercado de Seguros e Desenvolvimento

FINANCRITO ...ttt bbb b e bbbttt s e s e et et b et benbenre s 20
Figura 2: Coeficiente de PENEIrACAD .........ccueruirrereiitiiii st 30
Figura 3: Coeficiente de DenSidade. ..........couviieiiiieiieii et 31

Figura 4: Dados observados vs dados ajustados pelo Modelo 2 ............ccccoveeeeieivececiecnene 33



Tabela 1:
Tabela 2:
Tabela 3:
Tabela 4:
Tabela 5:
Tabela 6:
Tabela 7:

LISTA DE TABELAS

Composicdo dos SegMENtOS A0S SEQUIDS. ......ccueiveeriereerieeieseesieeseeseesreesaesreesreeeens 18
Estatistica descritiva das varidveis analisadas............c.coovveriniiiiinne s 29
Coeficiente de penetracdo e de densidade .........cccceeveririiniiiieneee e 31
Testes estatisticos de correlagdo de causalidade...........c.coovevveievierenenie s, 32
Critério de INformacgao AKAIKE ..........cccveiiiiiiieie e 32
Principais resultados do modelo de regressdo selecionado ............ccceevevveiverieennenn, 33

Testes de normalidade € homoCedastiCIAAAE...........veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenes 33



LISTA DE QUADROS

Quadro 1: Filtros das pesquisas realizadas............cccccveieeieiieeiieie e 21
Quadro 2: Artigos de Maiores EXpressdes N0 MUNO..........ccovveieiieiieie e 24
QuUAdro 3: VariAVeIS € TONTES .......ccvicieiiice ettt nas 26
Quadro 4: Nome, férmula e definicdo de estatisticas desCritivas...........ccocvevvererereiesvsnsnne 27

Quadro 5: Nome, formula e definicao de COfiCIENTES .........cceevvveeiieiiee e 27



SUMARIO

L INTRODUGAOD ..ottt sttt sttt sttt n sttt 13
1.1 ConteXto € ProbIBMA ......cceiiece e 13
1.2 ODJEEIVOS. ...ttt bbb bbbt bttt n b et ere s 14
1.2.1 ODJEUIVO GEIFAL ... 14
1.3 JUSHITICALIVA ...ttt bbbttt et bbbt e nbenne s 15
2 REFERENCIAL TEORICO ..ottt en st sas s, 16
2.1 Mercado de Seguros N0 BrasSil..........coeiiiiiiiiiiicee s 16
2.1.1 Breve historico sobre 0 Seguro N0 Brasil...........coociiiiiiiiiincinecse s 16
2.1.2 Tipos de seguro: ramo vida € ramo NA0-VIAa ..........ccevvvevverieiieiieie e 18
2.1.3 CONSUMO 08 SEOUIOS ....uveveeieeieecteesieetesteeste et s e et e e e s e e ste e e e s taesbeessesaaesteennesreenteeneesneees 19
2.2 Seguro e CresCimento ECONOMICO ......c.uiieieierierierie ettt 21
SMETODOLOGIA ...ttt et e e sa e s e e et et e ntesrenreeneanes 26
3.1 Tipos de pesquisa, universo, coleta e variaveis analisadas ............cccccovvevviieveeseennenn, 26
3.2 ANALISE OS DAUOS .....c.veveviitieiieiieieie ettt sttt b et ettt b reeneenes 26
1 1 I 1 15 10 1 TSP 29
4.1 Andlise descritiva e analise dos INAICAOIES. .........ccccoeveiereiiii e 29
4.2 ANALISE 0B FEYIESSAD ....ueieeieeiieie ittt sttt sttt be e e nesbe st eneenesens 32
5 CONSIDERAGOES FINAIS........ooiieieeeeeeee e tesee s st enas s s, 35

REFERENGCIAS ..o ettt e e e e e e et e e et e e e s e e er et e e et e e et e e s et e e es e e et e e s eresereees e 37



1 INTRODUCAO

1.1 Contexto e problema

Nas Ultimas décadas, ficou evidenciada uma movimentacdo na literatura no ambito da
economia, a qual buscava analisar a relacdo e os impactos do mercado de seguros dentro de
uma perspectiva de crescimento socioeconémico em determinado pais. Esse tipo de
abordagem tem o pioneirismo com pesquisador francés Outreville, o qual escreveu, em 1995,
sobre “Reinsurance in Developing Countries”. Nesse artigo, ele desenvolve uma ideia
demonstrando que existe relacdo entre o desempenho econémico dos paises e 0 tipo de se
seguro e resseguro que se consome. Por exemplo, paises em desenvolvimento tendem a
consumir seguros de baixo custo (seguros de automdvel, por exemplo), enquanto que paises
desenvolvidos tendem a consumir seguros de alto custo (seguros para grandes fabricas, por
exemplo).

Além de Outreville (1995), outros autores também estiveram empenhados na
discussio dessa tematica, como Zurbruegg (2000), Arena (2008), Lakstutiene (2008), Curak,
Loncaree e Poposki (2009), Adams et al. (2009), Han et al. (2010), Lee (2011) e Zhou e Wu
(2012). Nenhum deles, em suas pesquisas, utilizou-se de dados sobre o Brasil, pais que até
2011 pouco produzia pesquisa nesse ambito, e que a partir de 2012, em conjunto com outras
duas areas — eixo seguros/desenvolvimento/mercado financeiro — representava 27% da
producdo cientifica nacional (CAVALCANTE, 2017).

Ademais, 0 mercado de seguros representa uma variavel relevante para analisar o
crescimento econdmico de paises desenvolvidos e subdesenvolvidos (WARD;
ZURBRUEGG, 2000). A promogéo das seguradoras estimula a ascensdo da economia e a
evolugdo financeira de determinado lugar (WARD; ZURBRUEGG, 2000) e a sua
contribuicdo pode ser verificada por meio de algum indicador, como a raz&o entre Prémios
pagos ao mercado segurador e 0 Produto Interno Bruto (CONTADOR, 2007) do pais. No caso
do Brasil, essa incidéncia, ao longo dos anos, proporcionou uma boa estrutura econémica, tal
como atesta a Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP - (2016), cujos mercados
nacionais de seguros, de previdéncia complementar aberta, capitalizacdo e resseguros passam
por evolugdes no tocante aos produtos oferecidos. Além disso, durante esse periodo analisado
(1996-2016), é notoério o crescimento das receitas desse ramo econdmico, o que reflete na
composicao do Produto Interno Bruto (PIB), conforme a Susep (2018).



A importancia desses mercados € experimentada na pratica, visto que o fluxo investido
nas seguradoras pode ser realocado para outras areas, promovendo avangos no que tange ao
ambito socioeconémico. Desse modo, Beck e Webb (2003) tratam do impacto sobre os
negocios: o fomento do consumo de seguros de vida fornece um aumento da poupanca no
longo prazo, possibilitando um reinvestimento ndo s6 na elaboragdo, na manutencdo ou na
construcdo de projetos publicos e/ou privados, como também na geracdo de empregos, ja que
as empresas ganham uma margem de risco.

Assim, o presente estudo levanta a seguinte questdo de pesquisa: qual a relacéo entre

0 mercado de seguros e o0 crescimento econémico do Brasil?

1.2 Objetivos

1.2.1 Objetivo geral

Esse estudo tem o objetivo de analisar a relagdo entre o mercado de seguros
(segmentado em ramo vida e ramo ndo vida) e o crescimento econémico do Brasil, a partir de

dados anuais compreendidos entre 2009 e 2019.

1.2.2  Objetivos especificos

Com base nos dados anuais compreendidos entre 2009 e 2019:

e Descrever o comportamento, isoladamente, dos Prémios arrecadados pelo mercado
segurador brasileiro, do PIB e da Populacéo brasileira;

e Mensurar os coeficientes de densidade e de penetracdo relativos ao mercado segurador
no Brasil;

e Estimar os efeitos do PIB e da Populagdo brasileira sobre os Prémios arrecadados pelo

mercado segurador brasileiro.



1.3 Justificativa

Analisando e elencando os estudos que convergem na producdo literaria acerca do
mercado de seguros e sua relacdo com o crescimento econémico dos paises, evidencia-se uma
inexpressiva publicagdo de artigos ou trabalhos, que se utilizem de dados nacionais, que
visem deslindar sobre o conteudo. Diante disso, é possivel encontrar apenas a economista
Renata Cavalcante (2017), a qual desenvolveu sua dissertacdo de mestrado explorando a
correlacdo do desenvolvimento financeiro, crescimento econémico e o mercado segurador.
Entretanto, seu trabalho apresenta um enfoque na anélise de seguros no segmento ndo-vida,
assim, verifica-se uma limitagdo em seu estudo, pois ficou restringido a apenas um ramo.

Autores como Contador, Ferraz e Outreville foram de suma importancias para a
realizacdo do trabalho, onde Contador traz seu enfoque os indicadores de densidade e
penetracao, que sera utilizado nesta pesquisa.

Diante dessa situacdo, verifica-se um nicho para discorrer sobre esta abordagem que é
fundamental para alavancar o nimero de trabalho cientifico sobre este tema, também para
trabalhos futuros, pode-se analisar os resultados obtidos e fazer diversas comparacGes, como
por exemplo comparar com 0s estados, regides e paises emergentes, também entre os tipos de
seguros existentes no mercado.

Além dessa introducdo, o trabalho esta estruturado da seguinte maneira: o capitulo 2
trata do mercado de seguros no Brasil, do crescimento econdmico do Brasil e das principais
contribuicdes dos autores que investigacao a relacdo entre esses pontos; o capitulo 3 apresenta
a metodologia, cuja abordagem terd a explicacdo da pesquisa (tipo, universo, coleta), dos
dados, dos indicadores e dos modelos utilizados; o capitulo 4, por sua vez, expde as analises
(descritiva e de modelagem) realizadas; por fim, as Consideragdes Finais, que trazem as

conclusdes do trabalho.



2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Mercado de seguros no Brasil

A atividade seguradora no Brasil teve inicio com a abertura dos portos ao comércio
internacional, em 1808, a companhia pioneira foi a Companhia de Seguros BOA-FE, em 24
de fevereiro daquele ano, que tinha por objetivo operar no seguro maritimo. De acordo com
Anuério Estatistico da SUSEP (1997).

Assim, visando a proteger os interesses econdémicos do pais, foi promulgada, em 5 de
setembro de 1895, a Lei 294, onde explica exclusivamente sobre as companhias estrangeiras
de seguros de vida, determinando que suas reservas técnicas fossem constituidas e tivessem
seus recursos aplicados no Brasil, para fazer frente aos riscos aqui assumidos, em 1966 surgiu
a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep). Ela substituiu o Departamento Nacional de
Seguros Privados e Capitalizacdo como érgdo oficial fiscalizador das operacdes de seguro.De
acordo com Anuario Estatistico da SUSEP (1997).

2.1.1 Breve histdrico sobre o seguro no Brasil

O mercado de seguros dentro do territério brasileiro comegou a ter expressdo com a
chegada da coroa portuguesa em sua col6nia no ano de 1808. Nesse ano, foram criadas no
estado da Bahia, a Companhia de Seguros Boa Fé e a Companhia de Seguros Conceito
Publico (SUSEP, 1997). Entretanto, essa nova modalidade ndo demonstrou grande relevancia
para a economia do pais, uma vez que trés fatores se mostravam como um empecilho para a
sua evolucdo: a instabilidade financeira, a instabilidade politica e uma legislagdo fraca,
baseada na de Portugal.

Anos mais tardes, esse modelo mitigado do mercado de seguros experimentou boas
mudangas. O Brasil, com a conquista de sua independéncia em 1922, deu espaco para esse
setor se desenvolver mais, cujo periodo englobou dezessete companhias nesse setor
(HOWEVER; SAES, GAMBI, 2009). Entretanto, vé-se uma organizagdo maior durante as
décadas de 1840 e 1850, pois com a Revolta Secessionista (1845) e a crescente exportacao de
café (1850) ficou aparente uma maior preocupacdo em conduzir o pais com seriedade. Por
conseguinte, nesse interim, criou-se o primeiro “Codigo Comercial Brasileiro”, sob a Lei n°
556 de 25 junho de 1850, o qual estabelece regulamentos especificos sobre seguros

(maritimos). Essa regulamentacdo delineava o seguro maritimo, os termos de contrato, a



avaliacdo dos ativos segurados e os resseguros, além disso, serviu como base para a
construcdo de normas para o funcionamento de outros tipos de seguros.

Ap0s esses feitos, nos seguintes quarenta anos, as mudancgas nessa regulamentacao
foram suaves, com alteracfes bruscas somente em 1895 devido as experiéncias recem-
vivenciadas. Sete anos anteriores a esse periodo, o Brasil teve uma profunda modificacdo em
sua economia, pois a escraviddo fora abolida, somado a isso, um ano apdés, o regime politico
deixou de ser império e passou a ser republica. Assim, Franco (1989, p. 13) destaca que essas
profundas agitacGes na estrutura brasileira unida com a crise em Londres fizeram com que o0
pais renegociasse a divida externa e solicitasse empréstimo para financiamento. Por causa
desses movimentos atipicos, a normatizacdo de seguros ficou mais rigida, sendo exigido o
depdsito de 200 contos de réis no tesouro nacional e manter a sede no Rio de Janeiro, onde
seriam inspecionadas.

Essa configuracdo foi mantida por varios anos, até que na década de 1960 foram
visualizadas alteraces na legislacdo desse conteido. Nesse momento, 0 pais passava por uma
alta inflacdo, um colapso repentino na economia e uma instabilidade politica. Com isso, surge
um governo militar, propondo e realizando o controle inflacionario, o corte de gastos, reforma
fiscal, entre outras a¢des. Contudo, 0 ato mais importante, e que interessa a esse trabalho, foi a
criagdo do Sistema Nacional de Seguros Privados (SNSP) com o Decreto-lei 73/1966. Esse
6rgdo ficou composto pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), pelo Instituto de
Resseguros Brasileiro (IRB), pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), pelas
seguradoras e pelos corretores de seguros.

Dentro de suas atribuicdes, é possivel delinear acerca dessas subunidades: o Conselho
Nacional de Seguros Privados ficava responsavel por definir as politicas dos seguros e
resseguros e de regulamentar o estabelecimento, a organizacdo, a operagdo e supervisao de
entidades vinculas; era de responsabilidade da Superintendéncia de Seguros Privados
implementar as politicas definidas pelo SNSP, processar pedidos para operar ou liquidar,
supervisionar as empresas e aprovar a cobertura e 0s prémios.

Apesar de todo esse movimento que elaborou toda a estrutura de funcionamento e de
avaliacOes para essa atividade, alguns sinistros como os incéndios da TV paulista (1968), da
fabrica de biscoitos Marilu (1963) e da fabrica da Volkswagen em Sao Bernardo (1970)
fizeram com que a expressao desse ramo fosse mitigada, visto que os incentivos por parte do
Governo em fazer com que as empresas consolidassem fusdes e aquisicbes. Com isso, em
1974 o namero total de empresas de seguros teve um declinio veemente, pois sai de 176 para
97 companhias (ROCHA, 2003).



Em seguida, no ano de 1992 fora publicada a Carta de Brasilia, um documento
formulado pela Federagdo Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizagédo
(Fenaseg), cujo contetdo deslindava os pilares da atividade seguradora: 0 comprometimento
em promover uma economia de mercado e a livre competicdo, a maior responsabilidade
socioecondmica frente & populagdo e a opgdo pela modernidade. Ademais, as aplicacBes
realizadas em 1994 com a introducdo do Plano Real, fizeram com que o ambiente nacional
tivesse uma reducdo na inflacdo e nas oscilagdes do mercado, proporcionando um estimulo no
mercado de seguros (SUSEP, 2016).

Essas agOes incidiram imediatamente na forma de conduzir os contetdos sobre
seguros no Brasil. De forma concreta, quatro anos ap6s a publicacdo da Carta, o pais
experimenta a abertura desse ramo de mercado conforme a Emenda Constitucional de 21 de
agosto de 1996. Tal qual descrito por Cummins e Venard (2008, p. 315), o impacto dessa
medida foi imediato, visto que houve um grande fluxo de entrada das empresas estrangeiras,
as quais sairam de uma participacdo de 6% no ano de publicacdo da Emenda para 30% em
2008.

2.1.2 Tipos de seguro: ramo vida e ramo néo-vida

Dentro da perspectiva da SUSEP, no Brasil, é possivel segregar os tipos de seguro em
guatorze segmentos, dos quais dois tém uma maior representatividade, cuja participacdo
expressa 66,3% dos prémios expedidos em 2019, sendo eles: de Pessoas (36,1%) e de
Automoveis (30,2%). De forma geral, a Tabela 1 demonstra os valores em milhdes de reais,
bem como a porcentagem de participagdo na composicao do mercado.

Tabela 1: Composicdo dos Segmentos dos Seguros

Segmento Percentual (%) R$ milhdes

Pessoas 36,1 43112,39
Automoveis 30,2 36078,41
Compreensivos 5,2 6226,05
Rural 4,5 5310,83
Financeiros 3,8 4552,44

Habitacional 3,5 4179,6
Grandes riscos 3,3 3991,46
Transporte 3,2 3775,73
Patrimoniais 2,9 3478,01
Garantia estendida 2,7 3187,09

DPVAT 1,8 21136
RC 1,8 2110,25

Maritimos/ aeronauticos 0,6 827



Microsseguros 0,3 355,52

Total 100 119298,38

Fonte: adaptado SUSEP (2019).

Todos esses segmentos estdo inclusos nas duas compreensdes de seguros: seguro vida
e seguro ndo-vida. O seguro ndo-vida tem como conceito, segundo a Comissdo Nacional de
Classificacdo — 6rgdo vinculado ao IBGE -, aquele que visa assegurar a cobertura total ou
parcial de danos ou perdas originadas por riscos de fogo, transporte, acidentes pessoais, entre
outros. Ja o seguro vida podemos entendé-lo em duas segregacBes, sendo 1) a maneira
classica, na qual ha uma substituicdo da renda pela morte prematura; e 2) uma replicacdo da
maneira classica, mas acrescentando uma estratégia de capitalizacdo, portanto, uma
modalidade de poupanca a longo prazo (BECK; WEBB, 2003).

2.1.3 Consumo de Seguros

Avaliando o movimento literal e a sua consideracdo em explicar o comportamento da
sociedade na busca de seguros, muitos autores colocam essa abordagem levando em conta a
associacdo entre o mercado de seguros com o nivel de renda das pessoas, conforme destacado
por Hu, Su e Lee (2013, p. 84). No entanto, pode-se elencar outros indicadores na manuten¢ao
das escolhas individuais dentro do mercado, considerando os parametros culturais;
educacionais; a constituicdo familiar e a expectativa de vida (Beck e Webb (2003), (Truett e
Truett (1990), Mitra (2016), Hwang e Greenford (2005)).

Além dessas avaliacdes, Patrick (1966) conduziu um estudo no levantamento de trés
fatores que sugerem os reflexos do mercado de seguros em outras abordagens econdmicas,
como também a atividade reciproca. Desse modo, € possivel analisar esses impactos da
seguinte maneira: a) pelo lado da demanda; b) pelo lado da oferta; ¢) pela bicausalidade, ou
seja, considerando o lado da demanda e o lado da oferta juntos.

Na perspectiva pelo lado da demanda, o autor explica que ha uma forma gradativa de
acontecimentos, na qual primeiro ocorre o0 crescimento econémico e, em seguida, um aumento
do setor financeiro. Dessa forma, ha um entendimento de que ha uma relacdo de
proporcionalidade no desenvolvimento financeiro, pois, mormente, passa-se pelo crescimento
econdmico incidindo, por sua vez, na procura por seguros. Sob anélise de Cavalcante (2017)
fica claro que, 26 artigos estdo inseridos nesse pensamento de movimento econémico, algo
gue engloba desde a pesquisa de Outreville (1990) até em novas pesquisas com o Liu, Lee e
He (2016).



A segunda forma de analise, pelo lado da oferta, considera que as pessoas estdo
fazendo uma realocacédo de seus recursos, retirando de setores e modalidades tradicionais para
uma area mais contemporanea. Dessa forma, 0 movimento € inverso: primeiro se desenvolve
primeiro o mercado financeiro e, dependendo da maneira dessa evolucdo, melhor serd o

crescimento econdmico.

O fenémeno da oferta possui duas funcdes: o de transferir recursos de setores
tradicionais (sem crescimento) para 0s setores modernos, e o de promover e
estimular uma resposta empresarial nesses setores modernos. A intermediacdo
financeira, na qual a transferéncia de recursos para os setores tradicionais, da-se pela
coleta de riquezas e poupanga desses setores em troca de suas garantias e passivos
financeiros, ou pela criagéo de crédito e poupanca forcada, é semelhante ao conceito
Schumpeteriano de financiamento da inovagdo (PATRICK, 1966, p. 175-176).

Por fim, ha a perspectiva considerando as outras duas unidas, cuja relacdo faz com que
primeiramente surja um maior movimento pelo lado oferta, pela qual vai tendo um
desenvolvimento financeiro seguido de um crescimento econdémico, mas, quando é alcancado
uma consisténcia na economia, a tendéncia é o funcionamento pelo lado da demanda.

A Figura 1 facilita a visualizacdo das trés performances de analise do mercado de

Seguros.

Figura 1: Explicacdo da Relacdo entre Crescimento, Mercado de Seguros e Desenvolvimento
Financeiro

Demanda,
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Fonte: Cavalcante (2017).



2.2 Seguro e crescimento econdmico

Os trabalhos desenvolvidos considerando o eixo — seguros/ crescimento econémico/
desenvolvimento financeiro -, tem importancia quando analisada essa relacdo, visto que
visaram estabelecer pesquisas dentro de diversas regides do globo.

Para se compreender a literatura desse contetdo, foi necesséria a aplicacdo de filtros
sobre uma das principais bases de producdes cientificas: a Scopus. Entretanto, nao foi possivel
compreender todos os artigos publicados, visto que a base ndo engloba integralmente as duas
revistas mais importantes, The Journal of Risk and Insurance e Risk Management and
Insurance Review. Assim, para ter acesso aos trabalhos dessas revistas foi necesséria,
também, a aplicacdo de filtros nos arquivos da Jstor até o ano de 2011 e para 0S anos
sucessivos na Wiley. Outros artigos também foram excluidos na base de composicdo dessa
revisdo literaria por meio da leitura dos trabalhos destacado nessas revistas.

A pesquisa e a aplicagdo dos filtros (expostos no Quadro 1) aconteceram durante o0
més de janeiro de 2020 e nessa acdo foram consideradas algumas palavras-chaves: seguro,
crescimento e econémico. Para a identificacdo dos artigos que convergem com a tematica,
foram lidos os titulos e os resumos de cada producdo. Esses artigos que foram selecionados
estavam em alguns ramos de atuacdo, sendo eles: negdcios, gestdo e contabilidade e

economia, econometria e financas.

Quadro 1: Filtros das pesquisas realizadas

Item Scopus Wiley Jstor
< Negdcios, gestdo e contabilidade
Areas de . . , . .
. e Economia, econometria e - Negdcios e financas
interesse -
financas
Tipo de Artigo Artigo Artigo
documento g g 9
The Journal of Risk and The Journal of Risk and
Peribdico i Insurance e Risk Insurance e Risk
Management and Insurance Management and
Review Insurance Review
Resultado Total 571 388 2097
Artigos Elegiveis 32 2 5

Fonte: elaborado pelo autor.

Dentro da observagédo do filtro aplicado, foram visualizados alguns outros trabalhos
que ndo mantinham relacdo plena com a temética desse estudo, por isso, ndo foram eleitos
para avaliacbes e base de entendimento para nossa formulagdo. Dentro dos contetdos

abordados por eles, destacavam-se: segmento do mercado segurador, como seguro de




automdveis ou seguro agricola, seguro de protecdo social, novos ramos de seguros, como
seguro contra terremotos ou contra terrorismos, fatores para escolha de seguros, entre outros. .

Em contraste, aqueles que foram eleitos trazem varias percepcGes na avaliagdo sobre o
crescimento econémico e o mercado segurador. Dessa forma, hd uma relevancia em observar
todos os movimentos literarios que abordam tal tematica, pois, dessa forma, é possivel
visualizar as variaveis selecionadas como parametro de estudo, os modelos usados, como
também a interpretacdo, podendo existir consideracdes de refutacdo ou atualizacdo tematica e
de dados.

Embora esse trabalho ndo apresente um enfoque na explicacdo da relagdo do
desenvolvimento financeiro e 0 mercado de seguros, na pesquisa foi possivel visualizar varios
trabalhos que demonstram essa preocupacio, como os autores Arena (2008); Curak, Lonéar e
Poposki (2009); Pradhan, Arvin e Norman (2015) consideram como explicacdo dessa ligacdo
0 estudo a partir das operacGes de crédito, valendo destacar que os ultimos autores também
utilizaram o mercado de acOes para explicacdo dessa relacdo. Outros autores seguiram um
caminho diferente para explorar esse vinculo, os quais pdem em debate os meios de
pagamento M1 e M2, cujo conceito é expresso pela BACEN como: a) M1, meio de
pagamento composto pelo papel moeda em poder publico e pelos depésitos a vista; e b)M2,
esse é composto pelo M1, depésitos para investidores, cadernetas de poupanca e os titulos
emitidos por instituicdes depositarias. As pessoas utilizaram esse critério foram Outreville
(1990); Qutreville (1996); Garcia (2012); Horng, Chang e Wu (2012); Sibanda e Holden
(2012); Sibindi (2014/2014).

Essa medicdo se da pela razdo M2/PIB, a qual demonstra que, quando essa relacao
aumenta, ha uma dependéncia do mercado de seguros pelo desenvolvimento financeiro,
conforme destaca Outreville (1996). Outra forma é a relacdo M1/M2, cuja razdo explana que,
quando ha uma diminuicdo, haver4d um maior movimento do consumo de seguros, como
colocado por Garcia (2012). Contudo, como posto por Sawadogo (2018), a explicacdo do
desenvolvimento financeiro fica limitado por apenas levar em conta o desenvolvimento
bancario e o mercado financeiro, cujo exemplo é Ross (1998); Levine e Zervos (1998);
Levine (1999); Beck et al (2000); Beck e Levine (2004).

Na perspectiva de crescimento econdmico, a maioria dos produtores utiliza como a
mensuracdo os métodos de analise de penetracdo de seguros, cujo entendimento se da pela
razdo entre os prémios de seguros pelo PIB, podendo ser per capita ou ndo, ou pela analise da
densidade de seguros, o qual, conforme pontuado por Beck e Webb (2003), tem o resultado

obtido pela relagdo dos prémios de seguros pela populacdo do pais.



Consoante colocado no item 2.1.3, 0 mercado de seguros pode apresentar alguns
fendmenos que interferem ou auxiliam no consumo desses produtos, como a inflacéo e o nivel
econémico abordados em Beck e Webb (2003); Li, Moshirian (2007); Arena (2008); Curak,
Loncar e Poposki (2009); Han, Li, et al (2010). Outra variavel considerada é a dependéncia de
jovens e de idosos e a expectativa de vida, pontuada por Outreville (1996); Beck e Webb
(2003); Barrese, Wang e Zhang (2016); Mitra (2016).

Dentre esses artigos cientificos verificados, foi possivel interpretar as aplicacdes
realizadas e inferir as relagdes e os impactos existentes do crescimento econémico sobre o
mercado de seguros ou vice-versa. Assim, somente uma producdo pontuava — Hu, Su e Lee
(2013) — que, considerando as regides do pais, poderia ndo encontrar uma relacéo de peso no
crescimento econémico, ou seja, 0s autores ao elaborarem seu trabalho dentro do mercado
chinés puderam ver que a regido oriental e a central havia avan¢os na economia, mas quando
avalia a parte ocidental ndo encontra nenhuma relagéo.

Outros autores puderam evidenciar a colaboracdo do mercado segurador no enfoque
da evolucdo econdmica. No entanto, alguns deles segregam a sua analise levando em conta 0s
dois ramos de seguros juntos, como também separados. Considerando o mercado segurador
total Arena (2008); Lakstutiené (2008); Curak, Loncar e Poposki (2009); Adams, Anderson,
et al (2009); Han, Li, et al (2010); Lee (2011); Zhow, Wu, et al (2012); Lee, Lee e Chiu
(2013); Alhasan e Fiador (2014); Muye e Hassan (2016); Liu, Lee e He (2016), os quais
atestam em suas experiéncias que o mercado segurador estimula o crescimento econdmico.
Contudo, Han, Li, et al (2010); Lee (2011); Alhasan e Fiador (2014) aplicam em suas
consideracOes a separacdo dos ramos de seguro, chegando, portanto, a conclusdo, cujo
segmento ndo vida possui um maior impacto frente ao segmento vida.

Ainda foi possivel encontrar estudos que afirmam uma relagdo de negatividade dos
seguros na condugdo econdmica, sendo eles: Lee, Chang, et al (2016); Liu, Lee e He (2016);
Hou e Cheng (2017). Contudo, torna-se necessaria a avaliacdo do tipo de ramo estudando,
como também o pais.

O pesquisador Lee (2011) abordou em seu artigo os paises que compde a Organizacao
para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico — OCDE. Nele é falado que primeiramente
h& uma relacédo causal que parte do mercado segurador para o crescimento econémico, quando
se considera 0s ramos, e nos seguros totais é possivel ver a bicausalidade. Os autores Chang,
Lee e Chang (2014) também vdo de encontro em abordar paises membros da OCDE, no
entanto, refuta o pensamento de Lee, uma vez que é necessario levar em conta o pais tratado,

pois pode existir uma multidirecionalidade: do mercado segurador para 0 crescimento



econdmico, do crescimento econdmico para 0 mercado segurador ou, até mesmo, uma
bicausalidade.

Chang, Lee e Chang (2014) aplicam suas analises sobre paises europeus — Franca,
Japdo, Paises Baixos, Suica e Reino Unido. O resultado desse estudo foi que a demanda pelo
mercado de seguros contribuiu para o crescimento econdmico desses locais. O grupo de
pesquisadores Cristea, Marcua e Carstina (2014) aplicou essa mesma abordagem sobre a
Roménia, obtendo a mesma relagdo. E possivel ainda detectar o movimento contrario, no qual
Chang, Lee e Chang (2014), estudando o Canada e a Itdlia, viram que o crescimento
econdmico que influencia os prémios de seguros. Sibindi (2014) e Sibindi e Godi (2014)
também constataram esse mesmo sentido de relagio quando avaliou a Africa do Sul.

Outreville (1990/1996); Beck e Webb (2003); Li, Moshirian, et al (2007) e Trinh,
Nguyen e Sgro (2016) no uso de seus métodos e atribui¢cbes encontraram que ha uma relacéo
do mercado financeiro com o mercado de seguros, a qual apresenta como consequéncia uma
positividade. No entanto, esses critérios ndo tiveram os mesmos resultados quando aplicados
em Portugal por Garcia (2012), pois ela analisando as modalidades de pagamento — M1/M2 —
visualizou que ndo existe um grande impacto. Assim, para explicar a relacdo do mercado
financeiro com o mercado segurador, os autores utilizaram a causalidade de Granger, cuja
metodologia compreende a bicausalidade do mercado. O Quadro 2 cita os pesquisadores que
utilizaram dessa metodologia para obter seus resultados, podendo se apresentar como

positivos ou negativos, pois € necessario avaliar o recorte temporal.

Quadro 2: Artigos de Maiores Expressdes no Mundo

Artigos
Ward e Zurbruegg (2000) Pradhan, Bahmani e Kiran (2014) Pradhan, Arvin, et al (2015)
Adam, Anderson, et al (2009) Sibindi (2014) Kaushal e Ghosh (2016)
Horng, Chang e Wu (2012) Chang, Lee e Chang (2014) Alhasan e Biekpe (2016)
Hu, Su e Lee (2013) Pradhan, Arvin e Norman (2015) Pan, Guo e Jing (2016)
Su, Chang e Pan (2013) Liu, Lee e Lee (2016) -

Fonte: elaborado pelo autor.

Desse modo, vé-se a indispensabilidade de novas pesquisas e trabalhos que convirjam
com essa tematica, visto que o mercado de seguros pode contribuir para o crescimento da
economia de pais, como com a reducdo dos custos de financiamento necessario para as
empresas, o estimulo de investimentos e a inovacao na criacdo de um ambiente mais certo, tal

qual exposto nos seguintes trabalhos: Skipper (1997); Dickinson (2000); Skipper, et al (2007);




Njegomir e Stojié (2012). Além disso, hd uma relevancia na procura dos fatores que podem
influenciar o comportamento dos individuos na escolha de compra de prémios seguros, pois,
tendo posse dessas respostas, é possivel a formulacdo de politicas publicas que busquem

impulsionar e estimular o crescimento econémico do pais.



3METODOLOGIA

Para obter os resultados do presente trabalho, a revisao bibliografica composta pelos
principais autores sera fundamental para o crescimento deste trabalho, como consequéncia
utilizaremos anélises estatisticas, afim de proporcionar resultados expressivos para a
conclusdo do trabalho, dentre as analises contem: a estatistica descritiva e indicadores.

A utilizacdo de dados histdricos do PIB nominal e dos prémios de seguros é de suma
importancia para esta pesquisa, pois a partir destes dados historicos é onde podemos realizar
testes para verificar a problematica sobre este tema.

Para isso, a pesquisa serd baseada em estudos de autores, como por exemplo
Cavalcante, Contador, Outreville entre outros citados anteriormente que produziram trabalhos

cientificos congruente ao tema abordado.
3.1 Tipos de pesquisa, universo, coleta e varidveis analisadas
A presente pesquisa € caracteriza como exploratéria e quantitativa, sendo o universo

analisado o mercado de seguros no Brasil, a partir de dados secundarios coletados via web,
nos sites da SUSEP, IBGE e IPEA, conforme indicag&o do Quadro 3.

Quadro 3: Variaveis e fontes

Nome da variavel Tipo de variavel Fonte
Prémio de seguros Quantitativa SUSEP
PIB Quantitativa IBGE
Populagéo. Quantitativa IPEA

Fonte: Elaboragéo Prdpria.

3.2 Analise dos Dados

A anélise de dados é composta pela analise descritiva, de indicadores e de modelagem

estatistica. Para a sua realizagdo, foram utilizados dois softwares (EXCEL e R Program).

Na analise descritiva dos dados, utilizam-se de estatisticas (explicitadas no Quadro 4)

sobre as variaveis Prémio de seguros, PIB e Populacao.




Quadro 4: Nome, férmula e defini¢do de estatisticas descritivas

Nome Formula Definicdo
Média g=N tXg X Somando-se todos os valores e dividindo-se pelo
B n nUmero total de observacgdes
Moda - E valor que mais se repete.
. Q, = x Q2 é definida como o valor tal que 50% das observaces
Mediana 2 () x o & ;
2 580 menores e 50% sdo maiores que ela.
o E o maior valor que se chega a um determinado conjunto
Maximo -
de dados.
. E o0 menor valor que se chega a um determinado
Minimo -

conjunto de dados.

Desvio padrao

n

’ o= %Z(xi —Xx)?

i=1

Trata-se da raiz quadrada da variancia.

Coeficiente de
variacéo

cv(x

B desvio(x)
" média(x)

)

Desvio padrdo relativo, € uma medida padronizada de
dispersdo de uma distribuicdo de probabilidade ou de
uma distribuicdo de frequéncias.

Fonte: Elaboragéo Propria.

Quanto aos indicadores, utilizam-se dos coeficientes de densidade e de penetracéo,

conforme Quadro 5, constituidos pelos Prémios, Populacéo e PIB.

uadro 5: Nome, formula e definicdo de coeficientes

Nome Formulas Definicao
. . Prémios . 3
Coeficiente de densidade | €O, = ——————— | Serve para avaliar a evolu¢éo no mercado de seguros.
Populagio
. « Prémi .
Coeficiente de penetracéo COp = % O consumo de seguros per capita

Fonte: Elaboragéo Prdpria.

Em relacdo a correlacdo linear, apresenta-se o teste de correlagdo de Pearson, uma

medida que varia entre -1 e 1. Quando obtidos mais proximo das extremidades, ha uma forte

correlacdo entre as varidveis analisadas, conforme descreve Favero e Belfiore (2017). A

correlacdo linear é calculada por uma razdo da covariancia de duas variaveis sobre o produto

do desvio padrédo de cada uma delas, conforme equacéo (1).

il — %) * (yi =)

(D

&, Yie (g —0)% = \/Z?zl(yl - 3_’)2




Caso o valor de p seja positivo haverd uma relacdo diretamente proporcional entre as
variaveis, ou seja, tem-se uma correlacdo positiva perfeita; caso o valor de p for negativo,
havera uma relacdo inversamente proporcional entre as variaveis, ou seja, tem-se uma
correlacdo negativa perfeita; caso o valor de p seja nulo, ndo havera correlacdo entre as
variaveis.

Quanto ao teste de causalidade, tem-se que o teste de Granger foi aplicado sobre as
séries {lpremio e Ipib} e {Ipremio e Ipopulacdo}, o qual avalia a direcdo causal entre as
variaveis. Tal qual como colocado por Cavalcante (2017), a hipdtese nula do teste € que uma
variavel ndo causa a outra, portanto, é desejavel a rejeicdo da mesma. Levando em conta duas

variaveis X, e X,, o teste bilateral apresenta duas hipdteses nulas:

e H, = X, nlo causa Granger em X,

e H, =X, ndo causa Granger em X;.

Se o valor p for menor que o nivel de significancia de 5%, rejeita-se a hipdtese de que
uma variavel ndo causa a outra; caso contrario, ndo se rejeita.

Em relacdo a analise de regressdo, tem que, segundo Favero et al. (2009), ela estuda a
relacdo entre uma ou mais variaveis explicativas e uma variavel dependente quantitativa, de

acordo com a equagéo (2):

Yi=a+ b X+ bpXp + w (2)
Em que:
e Y;—variavel dependente
e a —intercepto
e b —coeficiente de cada variavel
e X,; — variaveis explicativas
e u; —residuo ou erro
Assim, evidenciam-se nesta sec¢do os dados e suas fontes, as variaveis e as analises
utilizadas, bem como os softwares utilizados: o Excel, para tratamento dos dados, e 0 R para
realizacdo das analises, por meio do pacote Imtest (ZEILEIS; HOTHORN, 2002).



4 RESULTADOS

Este capitulo apresenta resultados relativos as variaveis PIB, Prémio e Populacdo do
Brasil entre 2009 e 2019. Para isso, foram utilizadas as analises descritiva, de indicadores e de

regressao.
4.1 Analise descritiva e analise dos indicadores
Para a obtencdo da analise descritiva, aplicou-se no software “R” o comando summary

(dados), pelo qual foram obtidos os valores, dos trés grupos, das estatisticas: minimo,

maximo, 1° e 3° quartis, desvio padrdo e médio, conforme demonstrado na Tabela 2.

Tabela 2: Estatistica descritiva das variaveis analisadas

Estatistica PIB (em trilhdes de R$) | Prémio (em bilhdes de R$) Populagéo
Minimo 3,33 40,03 193.543.969

1° quartil 4,59 58,6 197.878.509
Mediana 5,77 82,83 201.783.000

Média 5,50 76,19 201.879.708

3° quartil 6,42 93,4 205.997.000
Méximo 7,25 105,19 210.077.000

Desvio padrao 1,27 22,80 5.426.079
Coeficiente de variacdo 23,11% 29,93% 2,68%

* Os valores do PIB séo anuais.
** Qs valores do Prémio sdo anuais, calculados a partir da média dos 12 meses para cada ano.
*** Os valores da populagdo sdo anuais.

Considerando os termos demonstrados na Tabela 2, em particular os coeficientes de
variacdo das trés varidveis, nota-se que as varidveis variam ao longo do tempo observado sob
dindmicas diferentes. A populacdo cresce num ritmo mais lento e isso ocorre provavelmente
por causa das caracteristicas demogréficas do Brasil, cuja taxa de reposi¢do é de 1,7 (de
acordo com a ONU).

Por outro lado, o prémio cresce num ritmo mais acelerado e existem algumas
justificativas para isso (SILVA et al., 2015): o controle inflacionario oriundo da
implementacdo do Plano Real (que permitiu que as pessoas pudessem se planejar no longo

prazo) e o aumento nominal do PIB contribuiram para esse aumento; o aumento na




diversificagdo de produtos e novas tecnologias, além do aumento da averséo ao risco por parte
da populacéo.

Em relacdo ao uso e interpretacao de coeficientes, tem-se que o coeficiente de penetracdo
avalia a evolugdo do mercado de seguro de uma regido, por meio da razdo entre 0s prémios
arrecadados (em R$) e o PIB (em R$), enquanto que o coeficiente de densidade retrata o
consumo de seguro per capita de uma regido, por meio da razao entre os prémios arrecadados
(em R$) e a populacdo. Ambos avaliam o desempenho do mercado de seguros, fornecem um
retrato instantaneo da importancia do seguro e do estagio de desenvolvimento deste mercado.
Seus comportamentos, conforme o periodo observado (2009 a 2019), sdo apresentados nas
Figuras 2 e 3.

Figura 2: Coeficiente de Penetragdo
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Fonte: Elaboragéo Prdpria.

Conforme a Figura 2, vé-se que ao longo do periodo analisado o volume monetério
dos Prémios na composicdo do PIB tem aumentado timidamente. E timido, pois ambas as
variaveis da razdo cresceram com 0 passar do tempo; mas houve crescimento porque 0
aumento do numerador € mais que proporcional que o denominador (ver os coeficientes de
variacdo). Noutros termos, o aumento dos prémios foi maior que o aumento do PIB, visto que

0 periodo compreende a recessdo econdmica entre 2014 e 2016.



Figura 3: Coeficiente de Densidade
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Fonte: Elaboragéo Prdpria.

Diferentemente do que foi exposto no grafico anterior, o coeficiente de densidade
demonstra que o consumo de seguro per capita vem crescendo de forma consistente. De 2009
a 2019, esse coeficiente aumentou de R$ 200 a R$ 500, que em termos percentuais representa

um aumento de 142%. A Tabela 3 apresenta 0os numeros representados nas Figuras 2 de 3.

Tabela 3: Coeficiente de penetracdo e de densidade

Datas Coeficiente de penetracéo Coeficiente de densidade (em R$)
2009 1,201% 206,83
2010 1,162% 230,90
2011 1,269% 281,37
2012 1,281% 311,02
2013 1,328% 353,95
2014 1,433% 410,51
2015 1,484% 437,42
2016 1,469% 448,90
2017 1,439% 457,95
2018 1,467% 484,67
2019 1,450% 500,76

Fonte: Elaborag&o Prépria.

A Tabela 3 apresenta de forma pormenorizada que o percentual referente ao mercado
de seguros na composi¢do do PIB brasileiro permaneceu praticamente constante; e que 0
coeficiente de penetracdo, por sua vez, mais que dobrou. Vale salientar que este é um
aumento nominal. Os resultados obtidos estdo em consonancia com aqueles apresentados por

outros trabalhos: Contador (2016) constatou um aumento do coeficiente de penetracdo de uma



pouca expressividade, que subiu de 1,328% para 1,484%; Contador e Ferraz (2004), por sua
vez, aplicaram o coeficiente de penetracdo, constatando, em 2002, que o mercado de seguros

estava estagnado nos 2,1% do PIB.

4.2 Andlise de regresséo

Inicialmente, verificam-se a correlacdo entre as candidatas a variaveis independentes

(PIB e Populacdo) com a variavel resposta; alem disso, se aquelas explicam esta.

Tabela 4: Testes estatisticos de correlacdo de causalidade

Teste de Correlacao Teste de Causalidade
PIB ~ Prémio 0,9950003 PIB afeta Prémio 0,4608
PIB ~ Populacéo 0,9903655 Populagéo afeta Prémio 0,8204
Populagéo ~ Prémio 0,9844817 -

Fonte: Elaboragéo Prdpria.

A Tabela 4 evidencia que correlagdo entre Prémio e PIB ¢é forte e positiva
(0,9950003); o mesmo acontece entre PIB e Populacdo (0,9903655) e entre o Prémio e a
Populagéo (0,9844817). Como seus valores p sdo, respectivamente, 2,568 x 1071°, 4,883 x
107° e 4,136 x 1078, rejeita-se a hipdtese de nulidade da correlagdo, ou seja, todas as
correlacdes sdo significativas.

A causalidade de Granger atestou que tanto o PIB quanto a Populagdo afetam o
Prémio, pois seus valores p, respectivamente, 0,4608 e 0,8204, sdo maiores do que o nivel de
significancia de 5%, ou seja, ndo se rejeita a hipotese nula de que PIB e Populacdo afetam o
Prémio (conforme default do pacote utilizado).

Assim, foram ajustados os modelos 1, 2 e 3 para explicar os Prémios, nesta ordem,
f(PIB, Populacao), f(PIB) e f(Populacao). Outrossim, escolheu-se o segundo item por

apresentar o menor AIC, conforme a Tabela 5.

Tabela 5: Critério de Informacéo Akaike

Modelo AIC
Modelo 1 5.121.384
Modelo 2 5.101.885
Modelo 3 5.225.894

Fonte: Elaborado propria.

Escolhido o Modelo 2, cujo coeficiente de determinacdo € de 99%, a Tabela 6 exibe os

efeitos estimados do intercepto e da variavel independente PIB sobre a variavel dependente



Prémios. O intercepto exibe o efeito constante sobre os Prémios; 0,017845626 é o incremento
em Prémios para cada aumento de uma unidade da variavel PIB. Como seus valores p sdo

inferiores a 5%, esses efeitos sao significativos.

Tabela 6: Principais resultados do modelo de regressdo selecionado

Variaveis Coeficientes Valor p
Intersecéo 21983096456 0,000106934
PIB 0,017845626 2,56781x 10710

Fonte: Elaboracéo Prdpria.

Para validagio do modelo, foram realizados testes de normalidade e

homocedasticidade, conforme Tabela 7.

Tabela 7: Testes de normalidade e homocedasticidade

Teste de Normalidade de Shapiro-Wilk

Estatistica 0,91233
Valor p 0,2599
Teste de Homocedasticidade de Breusch-Pagan
Estatistica 0,060292
Valor p 0,806

Fonte: Elaboragéo Prdpria.

Como os valores p de ambos o0s testes sdo superiores a 5%, ndo se rejeitam as
hipbteses de que os residuos sejam normais e homocedasticos. Noutros termos, o modelo

obedece aos pressupostos exigidos.

Figura 4: Dados observados vs dados ajustados pelo Modelo 2
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Fonte: Elaboracéo Prdpria.



Observando a Figura 4, pode-se observar que o modelo se ajusta adequadamente.
Como o modelo obedece aos pressupostos do modelo tedrico, possui coeficiente de
determinacéo alto, o0 modelo escolhido parece ser adequado para explicar o comportamento do

prémio arrecadado no mercado de seguros.



5 CONSIDERACOES FINAIS

E possivel encontrar dentro da estrutura desse estudo itens que possibilitem o
entendimento ao leitor. A primeira preocupacao estd na descricdo da historia do mercado
segurador brasileiro, a qual tem seu inicio ainda no século XI1X e percorre, durante todos esses
anos, com alteragcdes na forma de funcionamento e na legislacdo, as quais foram necessarias
para um aperfeicoamento e atualizacdo do mercado.

Logo no item posterior, o trabalho delineia acerca dos ramos existentes do mercado de
seguros, bem como os segmentos compreendidos. Além de explicar e trazer conceitos ja
existentes na literatura, apresenta-se uma tabela demonstrando como estd distribuido o
mercado segurador, 0 qual apresenta uma grande concentracdo em dois segmentos: pessoas
(36,1) e automdveis (30,2), que unidos integram mais 60% do mercado. Em seguida, é
apresentado o item sobre o0 consumo de seguros, cuja composi¢cdo compreende que fendbmenos
comportamentais impactam no consumo de prémios, e é possivel destacar alguns, como o
nivel educacional, questdes culturais e o nivel de renda da familia.

Ainda € apresentada a revisdo literaria, a qual como colocado por Cavalcante (2017)
apresenta-se mitigada, pois s6 nos ultimos 10 anos houve um interesse maior por parte dos
pesquisadores em abordar questfes como a relagdo do mercado segurador e o crescimento
econdmico. Dessa forma, hd uma imprescindibilidade na construcdo de pesquisas que
abordem esse conteudo, pois, a partir delas, podem ser criadas politicas publicas que visem
fomentar o crescimento econémico e mercado segurador.

Dentro da perspectiva metodoldgica, escolheu-se como amostra universal para a
aplicagédo desse trabalho o mercado segurador e sua relagdo com o crescimento econémico do
pais. Desse modo, os dados obtidos sobre 0 mercado segurador foram alcangados por meio da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e sobre a economia brasileira no Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e o Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
(IPEA). Consequentemente, esses dados foram trabalhados dentro do software “R” e,
buscando uma estatistica descritiva, teste estatisticos e modelos de regressao, e no Excel, 0s
tratamentos dos dados e os indicadores (coeficientes de penetracédo e de densidade).

A partir desses critérios utilizados, conseguiu-se compreender que o0 consumo de
seguros e o crescimento econdémico do mercado brasileiro possuem relacdo. Como as
varidveis estudadas possuem correlacdo, propds-se uma anélise de regressdo em que uma
explica a outra. Assim, no periodo em questdo (2009 a 2019), é axiomatico que o PIB afeta

direta e positivamente o consumo de prémio de seguros, um comportamento, por conseguinte,



cuja analise aponta que as pessoas estdo mais propensas ao risco e, isso, explica o crescimento
na escolha do mercado segurador.

Dentre as limitagdes desse trabalho e consequentes sugestbes, citam-se: para
relacionar consumo de seguros e crescimento econémico, talvez fosse mais adequada a
utilizacdo de dados temporais dos volumes de Prémios por tipo de seguros, dispostos em
painel; para incluir questdes mais abrangentes, que incluem os aspectos econémicos, talvez
fosse interessante a tentativa de relacionar o mercado de seguros com desenvolvimento e
sustentabilidade; além disso, a adicdo de varidveis independentes e o uso de modelos de

regressdo mais robustos resultariam em modelos mais realistas.
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